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RESUMO:

Essa pesquisa teve como objetivo, demonstrar a distribuicdo do valor adicionado entre os
contribuintes de sua geracdo, denominados: Pessoal, Governo, Remuneracdo de Capital
Proprio e Remuneragdo de Capital de Terceiros, realizada atraves da analise da DVA, dos
bancos que compde o Indice Financeiro - IFNC, com agbes negociadas na B3, no periodo de
2018 a 2019. Na fundamentacdo teorica, s@o demonstradas informacgdes relacionadas a
Demonstragbes Contabeis, Demonstragdes do Valor Adicionado, indice Financeiro - IFNC e
estudos anteriores. Esse estudo torna-se importante, porque através dos resultados obtidos por
meio da anélise da DVA, é demonstrado o quanto os bancos contribuem para a sociedade,
auxilia os gestores e investidores a conhecer melhor seu negdcio e propicia informacdes que
podem ser utilizadas na gestdo das instituicdes bancarias. Na metodologia, quanto ao objetivo,
a pesquisa caracteriza-se descritiva, com abordagem quantitativa. A pesquisa identificou que
0 segmento que mais se destinou a riqueza gerada foi o de Remuneragdo de Capital Proprio,
apresentando percentuais de 43,40% em 2018 e 51,20% em 2019, o segundo a receber a
maior parte foi 0 segmento Pessoal, com percentuais de 34,10% em 2018 e 33,10% em 2019,
em terceiro, foi o segmento Governo, demonstrando percentuais de 13,80% em 2018 e 2,70%
2019 e por ultimo o segmento denominado Remuneracdo de Capital de Terceiros
apresentando 0s menores percentuais, com percentual de 2,20% em 2018 e 2,60% em 2019.
Conclui-se que no periodo pesquisado 0 segmento que recebeu a maior destinacdo do valor
adicionado foi o Remuneracdo de Capital Proprio.

PALAVRAS-CHAVES: Demonstracio do Valor Adicionado. Iindice Financeiro.
Distribuicdo de Riqueza.

ABSTRACT:

This research aimed to demonstrate the distribution of added value among taxpayers of its
generation, named: Personal, Government, Financial Equity Remuneration and Third Party
Remuneration, carried out through the analysis of the DAV, of the banks that make up the
Index - IFNC, with shares traded on B3, in the period from 2018 to 2019. In the theoretical
basis, information related to Financial Statements, Written VValue Statements, Financial Index
- IFNC and previous studies are shown. This study becomes important, because through the
results obtained through the analysis of the Demonstration of Acquired Value (DAV), it is
integrated how much the banks contribute to a society, helps managers and investors to know
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their business better and provides information that can be used in the management of banking
institutions. In the methodology, regarding the objective, a research, when descriptive, with a
quantitative approach. The survey identified that the segment that most targets the wealth
generated was Equity Compensation, specific percentages of 43.40% in 2018 and 51.20% in
2019, the second to receive most of the Personal segment, with percentages of 34.10% in
2018 and 33.10% in 2019, in third, was the Government segment, showing percentages of
13.80% in 2018 and 2.70% 2019 and lastly the segment called Third Party Capital
Remuneration the lowest percentages are represented, with a percentage of 2.20% in 2018 and
2.60% in 2019. It is concluded that in the researched period the segment that contains the
largest allocation of added value was the Equity Remuneration.

KEY WORDS: Demonstration of Written Value. Financial Index. Wealth Distribution.

1 INTRODUCAO

O perfil das empresas vem modificando ao longo dos anos, adaptando-se conforme as
exigéncias legais, do mercado e da sociedade, as empresas estdo diante de uma comunidade
cada vez mais preocupada com o desenvolvimento econdmico, como também, o social,
buscando informacGes que demonstrem como as entidades empresariais estdo preocupadas
com questdes socioambientais. De acordo com Viceconti e Neves (2018) vem se tornando
cada vez mais comum ver empresas preocupadas com suas responsabilidades perante a
sociedade a qual estdo inseridas.

Diante do contexto, as empresas tendem a desenvolver suas atividades e demonstrar
suas informacdes conforme as necessidades legais exigidas, deixando apenas de visar o lucro
mais também demonstrando sua participacéo e contribuicdo perante a sociedade. Sendo assim,
as entidades poderdo permanecer no mercado e contribuir para o desenvolvimento
socioecondémico em seu campo de atuacdo. Segundo Viceconti e Neves (2018) as entidades
empresarias ndo possuem simplesmente o objetivo de gerar lucros para acionistas e socios, em
pretérito recente, elas tém a preocupacdo em evidenciar, como principal agente econémico
gerador de riquezas na sociedade.

A ciéncia que dar o suporte as empresas para que estas informacdes sejam divulgadas,
com credibilidade, veracidade e relevancia para andlise e tomadas de decisdes é a
contabilidade, que tem a responsabilidade de controlar, analisar, interpretar, e registrar 0s
fatos ocorridos no patriménio das empresas, revelando estes fatos através das demonstracées
contabeis, com o proposito de fornecer informagGes Uteis sobre os elementos que compde o
patriménio, sobre variacbes ocorridas neste e 0 seu resultado econdmico derivado da

administracdo da riqueza econdmica. Segundo Padoveze (2018) a contabilidade tem o



objetivo de controlar o patrimbnio, tal controle é realizado por meio de coleta,
armazenamento e processamento das informacgdes decorrentes dos fatos que modificam o
conjunto patrimonial, por definicdo a contabilidade é como um sistema de informagdo que
controla o patrimonio da empresa.

Sendo assim, a contabilidade tem a finalidade de atender tanto os usuarios internos,
como também, os externos. As informagdes contidas nas demonstragcdes contabeis tém, dentre
seus objetivos, tem-se o de revelar como as entidades estdo aplicando seus recursos e
distribuindo suas riquezas, inclusive no que tange a responsabilidade socioambiental das
organizacOes. Segundo Alves (2016) visando satisfazer as necessidades dos seus USUArios,
respeitando a legislacdo, os principios e convengfes, um dos objetivos da contabilidade, é
fornecer informacdes por meio de relatérios, ou seja, as demonstracfes contabeis.

A Demonstracdo do Valor Adicionado - DVA colabora com a relagdo Entidade e
Sociedade, levando em conta que as empresas tém ligacdes com 0s agentes econdmicos. As
entidades sdo os componentes da sociedade responsaveis pela geracdo e distribuicdo das
riquezas. Ribeiro (2018) afirma que a Demonstracdo do Valor Adicionado torna evidente o
quanto de riqueza uma entidade produziu, isto €, o quanto foi adicionado de valor aos seus
fatores de producédo, e quanto e como foi a distribuicdo dessa riqueza entre empregados,
governo, acionistas, financiadores de capital, como também a parcela da riqueza que ndo foi
distribuida.

O objetivo da DVA ¢ revelar o papel social das entidades, apresentando de forma clara
a geracdo de sua riqueza para que toda a comunidade possa conhecer sua funcdo na criacéo de
valor para a sociedade.

A responsabilidade de gerir o mercado de acdes brasileiro é da Bolsa Brasil Balcao —
B3. A B3 disponibiliza diversos indices tais como de amplos, governancga, setoriais e de
segmentos, no indice setorial podemos encontrar o indice Financeiro — INFC que sera
utilizado como referéncia para a analise apresentada nesse artigo.

Portanto, por meio da analise das Demonstracdes do Valor do Adicionado pretende-se
responder o seguinte questionamento: Como os Bancos que compde o Indice Financeiro —
IFNC, com acdes negociadas na B3 distribuiram o valor adicionado? Assim, o referido
estudo tem por objetivo evidenciar a distribuicdo da riqueza gerada entre 0s agentes
econdmicos envolvidos na sua criacdo, como empregados, governo, investidores e
financiadores de capital dos bancos que formam o IFNC, nos anos de 2018 e 2019.

Diante do cenério atual, a pesquisa justifica-se dado a relevancia da Demonstragdo do

Valor Adicionado em demonstrar a contribui¢do que os bancos trazem para a sociedade; por



ser um instrumento que auxilia gestores e acionistas a conhecer melhor seu negdcio; por
propiciar informagfes que podem ser usadas na gestdo dos bancos. No meio académico,
justifica-se, pois, é aplicado o conhecimento tedrico adquirido na academia, servindo de base
para pesquisas futuras. Tendo em vista que pesquisas dessa natureza ja foram realizadas,
como podemos observar em Pinto e Freire (2013), Azevedo (2015), Streck (2016) e Silva et
al.(2018), portanto, se faz essencial um estudo atual dessa natureza, retratando os beneficios
da analise da DV A para 0s agentes econdmicos.

Inicialmente, para realizacdo do estudo, buscou-se, através da pesquisa bibliogréafica,
um conhecimento tedrico a respeito da Demonstracdo do Valor Adicionado e
responsabilidade social empresarial dos bancos, objeto de analise deste estudo. Uma
abordagem quantitativa, analisando as Demonstra¢des do Valor Adicionado com a realizacao
de uma coleta de dados no sitio eletrénico da Brasil Bolsa e Balcdo — B3, para o qual se
utiliza a populagdo de entidades do segmento de bancos que comp&em o Indice Financeiro -
INFC da B3, que divulgaram a DV A no recorte temporal de 2018 e 2019.

Este artigo esta estruturado em cinco partes. Apos esta introducdo, a segunda parte
aborda o referencial tedrico que norteia a pesquisa e estudos relacionados sobre a tematica.
Logo apos, a terceira parte apresenta a metodologia aplicada. Na quarta parte sdo abordadas

as andlises dos dados e os resultados encontrados e a ultima as consideracgdes finais do estudo.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Nesta parte, estd explanada assuntos relacionados as Demonstracbes Contabeis, a
Demonstracdo do Valor Adicionado e o indice Financeiro, e por fim, foi realizada uma

abordagem de outras pesquisas encontradas, ja realizadas sobre a DVA.

2.1 DEMONSTRACOES CONTABEIS

De acordo com Rios e Marion (2019) a contabilidade necessita realizar cada vez mais
um de seus papeis mais relevantes, isto €, ser Util para a sociedade, proporcionando
informacGes mais amplas e que incluam também informes sociais e ambientais. As boas
praticas contabeis, retratadas por demonstracGes confidveis, tem o poder de mudar os rumos
de uma empresa, como da economia de um modo geral. Ribeiro (2018) afirma que o objeto da
contabilidade é o patriménio das organizagdes empresariais e tem como principal objetivo o

controle desse patrimdnio em consequéncia das suas modificagdes.



De acordo com o CPC 26 (2011) as demonstragdes financeiras demonstram a posicéo
patrimonial e financeira e 0o desempenho da empresa de uma forma estruturada. Segundo o
CPC 00 (2019) as demonstracdes financeiras fornecem informagfes da situacdo financeira da
empresa que reporta, tais informagdes sdo sobre 0s recursos econdémicos da empresa e as
reivindicagdes contra a empresa que reporta e também fornecem informacgdes sobre os
resultados de transacOes e outros fatos que modificam 0s recursos econdmicos e as
reivindicacdes. Os dois tipos de informacdes propiciam dados com utilidade para a tomada de
decisdo relativo a oferta de recursos a empresa.

Segundo o CPC 26 (2011) a finalidade das demonstracGes contabeis é de fornecer
informacdes que revelem a posigdo patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de
caixa da empresa, informacoes estas que ao serem avaliadas, sejam Uteis e possam influenciar
a tomada de decisdo de seus diversos usuarios. Alves (2016) afirma que através das
demonstracdes contabeis, € possivel revelar a real situagdo da entidade, tornando clara a
posicao financeira e patrimonial e também o desempenho das atividades operacionais.

De acordo com o CPC 00 (2019) as demonstragdes contabeis também objetiva
demonstrar a avaliacdo da administracdo na gestdo sobre recursos econdmicos da empresa.
Martins, Diniz e Miranda (2018) afirmam que as demonstragdes contabeis, também objetivam
a apresentacdo dos resultados da atuacdo dos gestores da entidade, em relacdo as suas
atribuicdes e responsabilidades na administracdo eficiente dos recursos que lhe foram
atribuidos.

Conforme a Lei 6.404/1976 alterada pela Lei 11.638/2007 estabelece que ao término
de cada exercicio social, a diretoria determinard a elaboracdo, com base na escrituracéo
mercantil da Companhia, as seguintes demonstracfes financeiras, que deverdo exprimir de
forma clara a real situacdo patrimonial da entidade e suas modificacdes ocorridas no
exercicio: Balanco Patrimonial, Demonstracbes de Lucros e Prejuizos Acumulados,
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, Demonstracdo do Fluxo de Caixa e Demonstracéo
do Valor Adicionado (se for companhia aberta). O CPC 26 (2011) traz o grupo completo das
demonstracdes contabeis, que sdo Balanco Patrimonial, Demonstracdo do Resultado do
Periodo, Demonstracdo do Resultado Abrangente do Periodo, Demonstracdo das Mutacdes do
Patrimbnio Liquido do Periodo, Demonstracdo dos Fluxos de Caixa do Periodo,
Demonstracdo do Valor Adicionado do Periodo, conforme CPC 09, se exigido legalmente ou
por algum dérgéo regulador ou mesmo se apresentada voluntariamente e notas explicativas.

Independentemente de ser obrigatéria para algumas entidades, € importante a

elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes contdbeis, pois possibilita uma espécie de



caminho, pardmetro comparativo de periodo anteriores ao atual, para os administradores,
dando assim suporte nas tomadas de decisdes, através da divulgagdo destes demonstrativos, 0s
usuarios internos e externos podem analisar o desenvolvimento da entidade e sua

contribuig&o.

2.2 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

De acordo com Ribeiro (2018) a Demonstracdo do Valor Adicionado - DVA é um
demonstrativo contabil de origem europeia, principalmente por influéncia da Inglaterra,
Franga e Alemanha, internacionalmente cada vez mais tem sido adotada em virtude da
recomendacgédo da Organizagdo das Nacgdes Unidas - ONU. Segundo Padoveze (2018) a DVA
torna evidente o quanto de riqueza foi produzida por uma determinada entidade.

No Brasil com a promulgagéo da Lei 11.638/2007, tornou obrigatorio a elaboragdo e
divulgacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado para as companhias de capital aberto. O
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, com o intuito de orientar a elaboracdo da
DVA, emitiu o Pronunciamento Técnico CPC- 09 (2008), que contém os critérios e
orientacdes para a sua elaboracdo. Muller, Cordeiro e Scherer (2019) afirmam que o objetivo
do CPC 09 é determinar os parametros utilizados para elaborar e divulgar um dos
componentes do Balanco Social, ou seja, a Demonstracdo do Valor Adicionado.

Padoveze (2018) afirma que do ponto de vista macroecondmico, a DVA € bastante
relevante, visto que conceitualmente o Produto Interno Bruto - PIB de um pais, esta
representado pelo somatério dos valores agregados (ou adicionados) esta relevancia se dar
também pelo fato que, em determinados paises, para que se possa implantar entidade
transnacional se faz necessario a demonstracdo do valor adicionado que ira ser produzido.

Segundo Ribeiro (2014) a DVA trata-se de uma demonstracdo contabil que apresenta
0 guanto de riqueza foi produzida pela entidade, ou seja, 0 quanto de valor foi adicionado pela
entidade aos seus fatores de producdo e sua distribuicdo aos componentes que colaboraram
para essa producdo de valores. Para se obter o melhor entendimento dessa demonstracdo se
faz necessario compreender o termo valor adicionado, segundo o CPC 09 (2008) valor
adicionado representa a riqueza criada pela empresa, de forma geral medida pela diferenca
entre o valor das vendas e os insumos adquiridos de terceiros, inclui também o valor
adicionado recebido em transferéncia, ou seja, produzido por terceiros e transferido a
entidade. Ribeiro (2018) afirma que a diferenca entre o valor da receita de vendas e 0s custos

do capital adquirido de terceiros corresponde ao valor adicionado. Ainda segundo Ribeiro



(2018) a DVA ¢é uma demonstrativo contabil que indica o quanto de riqueza foi produzida
pela a empresa, ou seja, 0 quanto foi adicionado de valor por ela aos seus fatores de producéo,
e 0 quanto e como a riqueza foi distribuida entre colaboradores, governo, investidores,
financiadores, como também a parte da riqueza que nao foi distribuida.

Segundo Gelbcke et. al. (2018) o objetivo da Demonstracdo do Valor Adicionado é
apresentar o valor econdmico da riqueza produzida pela entidade, resultante de um empenho
coletivo, e a distribuicdo da producdo dessa riqueza aos agentes que contribuiram, de maneira
que termina prestando informacGes a todos agentes econémicos envolvidos na entidade, ou
seja, aos proprietarios e acionistas, empregados, governo, financiadores. De acordo com
Alves (2016) a DVA é um demonstrativo que tem por objetivo a apresentacdo da origem e
como ocorreu a evolucdo da riqueza gerada pela a empresa, além de que, seu proposito é
revelar a distribuicdo da riqueza e os valores que foram incluidos aos seus fatores de
producéo.

Ribeiro (2018) afirma que a Demonstragdo do Valor Adicionado contém informagdes
de natureza social, diferentemente, das demais demonstracbes contabeis exigidas pela Lei
6.404/1976, representando um grande avango para a contabilidade, especialmente porque os
indicadores e as informacdes contidas na DVA alcancam um universo maior de usuarios,
demonstrando a geracao da riqueza e sua distribuicdo entre os agentes econémicos. Padoveze
(2018) enfatiza que a DVA juntamente com as demais demonstracdes facultativas e
informacGes de natureza ecoldgica, social, e de produtividade complementares, figura um
conjunto de informagdes intitulado Balango Social.

De acordo com Ricarte (2005) as informacgdes contidas na DVA tém o objetivo de
atender as necessidades especificas de diferentes grupos de usuarios conforme expostos no

quadro 01 a seguir:

USUARIOS DESCRICOES
A Demonstracdo do Valor Adicionado serve de pardmetro
Colaboradores e Representagdes comparativo entre empresa do mesmo ramo, em virtude das
Sindicais: negociagOes salariais, serve de base para avaliar o

comportamento da evolucdo remuneratoria.

Estes podem elaborar pesquisas comparativas da carga
tributaria por segmentos, ramo de atividades, analisando
quais os setores que mais contribuiram para a construgdo
da receita tributaria, fazendo com que 0s governos
modifiquem ou prossigam seus planejamentos, suas
politicas e incentivos.

Governo e Diversas Institui¢oes:




A estes usudrios a DVA esclarece a geragdo de riqueza da

Credores e Financiadores: o
empresa, seu progresso e o seu desempenho econdmico.

Aos constituintes do capital proprio da empresa, a DVA
Sacios e Investidores: demonstra a parte que lhe foi atribuida em determinado
periodo, ou seja, o retorno do seu investimento.

Aos administradores da entidade a DVA demonstra a titulo
de ordenados a parcela que lhes cabem, é um instrumento
que serve de suporte ao planejamento estratégico, ao
controle e a deciso.

Gestores:

Por meio da DVA, a comunidade organizada pode
certificar a relevancia das praticas de dever social das
empresas, assim como também analisar a criacdo da
riqueza e sua forma de distribuicéo.

A sociedade de modo geral:

Quadro 01 — Usuérios da DVA
Fonte: Adaptado de Ricarte (2005)

De acordo com o CPC 09 (2008) a DVA e elaborada com dados retirados
principalmente a partir da Demonstragdo do Resultado do Exercicio - DRE, todavia estes
demonstrativos tém enfoque de informacGes diferenciadas, a DRE é uma demonstracéo
contabil financeira que procura apresentar o lucro liquido da entidade, suas informacdes séo
direcionadas principalmente para os acionistas e socios da entidade, apresentando assim o
retorno financeiro a estes. Segundo Viceconti e Neves (2018) a DRE aponta apenas qual parte
da riqueza gerada efetivamente permaneceu na entidade na condicdo de lucro e a DVA
procura apresentar a geracdo de riqueza e a contribuicdo econdmica da entidade a qual esta
inserida, abrangendo assim um maior grupo de usuarios da informacdo, demonstrando o seu
retorno a todos 0s agentes que contribuiram na geracao da riqueza.

Segundo o CPC 09 (2008) a Demonstracdo do Valor Adicionado estd dividida em
duas etapas, primeira etapa apresenta detalhadamente a criacdo da riqueza gerada pela
empresa, dividida principalmente em receitas, insumos adquiridos de terceiros e valor
adicionado recebidos em transferéncias e a segunda parte detalha como foi realizada
distribuicdo da rigqueza gerada, esta distribuicdo deve ser detalhada da seguinte forma:
pessoal; impostos, taxas e contribuices; remuneracdo de capital de terceiros (juros e
aluguéis); remuneracdo de capital proprio (juros sobre capital proprio (JCP) e dividendos;
lucros retidos/prejuizos do exercicio). Padoveze (2018) afirma que conceitualmente a DVA
esta dividida em dois aspectos, o primeiro é o valor da producdo, ou seja, o resultado liquido
produzido pelas atividades da entidade que excede aos valores utilizados na compra de
insumos e servigos terceirizados e o segundo € a distribui¢do do valor adicionado aos agentes

econdmicos.




Segundo o CPC 09 (2008) existem especificamente trés modelos de Demonstracéo do
Valor Adicionado, o primeiro trata de um modelo direcionado a empresas em geral, o
segundo modelo refere-se a instituicdes financeiras e bancarias e o terceiro modelo é indicado

para as seguradoras.

2.3 INDICE FINANCEIRO - IFNC

De acordo com o Banco Central do Brasil — BCB (2020) o Sistema Financeiro
Nacional - SFN é formado pelo Conselho Monetério Nacional — CMN, Conselho Nacional de
Seguros Privados — CNSP, Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC (6rgdos
normativos), Banco Central do Brasil — BCN, Comissdes de Valores Mobiliarios — CVM,
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar — PREVIC (6rgéaos supervisores) e pelos 6rgdos responsaveis pela a operacéo
do SFN que séo: Bancos e Caixa Econdmica, Cooperativas de crédito, Administradoras de
Consorcios, Corretoras e distribuidoras, Bolsa de Valores, Bolsa de Mercadorias e Futuros,
Seguradoras e Resseguradoras, Entidades Abertas de previdéncia, Entidades Fechadas de
previdéncias complementar (fundos de pensdo), Demais Instituicbes ndo Bancarias e
Sociedades de Capitalizacao.

No Brasil a Bolsa Brasil Balcdo — B3 é a empresa responsavel pela administracdo do
mercado de acdes. Segundo B3 (2020) a Brasil Bolsa e Balcdo faz parte do grupo das
principais entidades de infraestrutura de mercado financeiro mundial, atuando no ramo de
bolsa e de balcdo. Ainda, segundo B3 (2020) a empresa executa as seguintes atividades: cria e
gerencia sistemas de negociacao, para as principais classes de ativos, realiza a compensacéo,
liguidacdo, depdsito e registro, podendo ser acdes e titulos de renda fixa corporativa até
derivativos de moedas, operacgdes estruturadas e taxas de juro e de commodities.

De acordo com a B3 (2020) o indice Financeiro - IFNC é o resultado de uma carteira
de ativos, cujo objetivo é ser o indicador do comportamento médio das cotacbes dos ativos
mais negociaveis e representativos dos setores de que fazem a intermediacdo financeira,
diversos servigos financeiros, previdéncia e seguros. O IFNC tem em sua composi¢cdo acoes e

units exclusivamente de acdes de Companhias listadas na B3.
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2.4 ESTUDOS ANTERIORES

Alguns académicos estudaram empresas do ramo financeiro com atuagdo em todo o
pais, cuja maior parte se destinou a andlise do desempenho econdmico e social dessas
entidades. Assim, torna-se essencial que pesquisas atuais também sejam feitas, para
demonstrar a contribuicdo que os bancos trazem para a sociedade, retratando os beneficios da
analise da DVA para os agentes econdmicos.

Pinto e Freire (2013) em sua pesquisa intitulada "Anéalise do valor adicionado e de sua
distribuicdo; um estudo nos bancos listados na BOVESPA com o uso da ANOVA", buscou
demonstrar de que maneira os bancos distribuiram sua riqueza entre os empregados, governo,
acionistas e terceiros, concluindo que o valor agregado médio dos bancos nacionais se
diferencia dos bancos internacionais, a politica de reparticio do valor agregado aos
funcionarios dos bancos internacionais Santander e HSBC, se diferencia dos demais bancos,
com excecdo do banco Santander, os tributos atribuidos ao governo obtém médias iguais,
verificou-se que em relacdo a geracéo e distribuicdo de riqueza dos bancos internacionais com
0s bancos nacionais, existe uma politica desigual.

Azevedo (2015) apresentou em sua monografia o referido objetivo, como os bancos
com acbes negociadas na BM&FBOVESPA, distribuiram o valor adicionado nos periodos
pesquisados, para alcancar este objetivo, foi realizada a analise das DemonstracGes Contabeis
do Valor Adicionado, leituras das notas explicativas e relatérios da administracdo, 0s
resultados encontrados revelaram que o0 cenario se manteve praticamente o mesmo,
posteriormente 0 segmento que recebeu o maior valor adicionado distribuido foi o de Pessoal,
logo em seguida foi o de Remuneracdo de Capitais Proprios, j& 0 segmento intitulado
Governo (impostos, taxas e contribuicdo), sempre se manteve em terceiro lugar, por Gltimo o
segmento que recebeu percentual bastante inferior aos demais foi o de Remuneracdo de
Capitais de Terceiros.

Streck (2016) em seu trabalho cientifico abordou o tema, distribuicdo do valor
adicionado pelo segmento de bancos listados na BM&FBOVESPA nos anos de 2010 a 2014,
buscou evidenciar como ocorreu a distribuicdo do valor adicionado, entre os agentes que
contribuiram para a geracdo da riqueza e a sua evolucdo ao longo dos anos pesquisados, ao
concluir as analises, foi possivel apresentar os seguintes resultados, em relacéo a distribuicao,
a conta de Pessoal foi a que apresentou o percentual maior, em segundo foram as contas de
Remuneragdo de Capitais Proprios e Impostos,Taxas e Contribuicdo e a conta com menor

percentual foi a de Remuneracdo de Capitais de Terceiros, e ao tratar sobre a evolugdo, pode
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evidenciar que as contas de Pessoal, Remuneracdo de Capitais Proprios, e Remuneracdo de
Capitais de Terceiros apresentaram uma evolucao positiva, ja as contas de Impostos,Taxas e
Contribuic6es, houve uma reducdo nos percentuais, ao longo dos anos pesquisados.

Silva et al. (2018) analisou adotando a DVA como instrumento de distribuicéo de
riqueza no setor bancério, a Demonstracdo do Valor Adicionado dos bancos listados na B3,
com o intuito de examinar a distribuicdo do valor agregado, entre 0s agentes econdmicos que
colaboraram com sua criagdo, desenvolvendo ao longo do seu trabalho a importéncia da
Demonstracdo do Valor Adicionado, e segundo a pesquisa, trazendo como justificativa a
importancia dos estudos sobre os bancos, devido que dispdem o0s maiores indices de
rentabilidade, os resultados da pesquisa revelaram que, a remuneracdo de empregados e de
capitais proprios, obtiveram em média maior remuneragdo nos anos analisados, capitais de
terceiros e governo, foram os que menos obtiveram valor, em conformidade com os periodos
examinados.

Assim, busca-se, com esta pesquisa, por meio da analise da demonstracdo do valor
adicionado das instituicdes bancarias que compde o IFNC listadas na Brasil Bolsa e Balcéo -

B3, demonstrar e mensurar a distribuicdo da riqueza gerada.

3 METODOLOGIA

Tendo como instrumento adequado a pesquisa, a metodologia cientifica ou
metodologia da pesquisa, sdo consideradas como orientacGes e diretrizes, na producdo de
conhecimentos. Segundo Pereira (2019, p. 43) "ametodologiaé a logica do
procedimento cientifico e tem um carater normativo, que se diferencia claramente da teoria
(substantiva)", formando uma espécie de caminho, na busca de conhecimentos necessarios
para o fim maior da pesquisa, metodologia cientifica ou de pesquisa, € um conjunto de
procedimentos e métodos usados na busca dos fatos. Conforme Marconi e Lakatos (2017, p.
79):

Método é o conjunto das atividades sistematicas e racionais que, com maior
seguranca e economia, permite alcangar o0 objetivo de produzir
conhecimentos validos e verdadeiros, tragando o caminho a ser seguido,
detectando erros e auxiliando as decisdes do cientista.
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3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA

Quanto ao objetivo do presente estudo, adotou-se uma pesquisa descritiva, que tem por
objetivo relatar as caracteristicas de uma populacdo, de um fenémeno ou formacdo de
relacbes entre variaveis, uma vez que propde analisar as caracteristicas e variaveis da
distribuicdo da riqueza dos bancos que compde o IFNC. Segundo Pereira (2019) a pesquisa
descritiva, tem como finalidade examinar e detalhar um fendmeno, fundamentando-se em
métodos de analise estatistica, buscando explicar os fendmenos que sdo analisados.

No que se refere a abordagem do problema, este estudo utilizou uma pesquisa
quantitativa, pois para analisar e interpretar o processo dos dados, foram utilizados
instrumentos estatisticos, inclusive a porcentagem. Segundo Marconi e Lakatos (2017, p. 327)
"O pesquisador procura expressar as relagdes funcionais entre as variaveis e identificar os
elementos bésicos do fato estudado, evidenciando a evolucdo das relagbes entre diferentes
elementos”. As pesquisas de cunho quantitativos, sdo aquelas em que através de coletas de
dados, com clareza e objetividade, sdo possiveis organizar, mensurar e interpretar estes dados,
por vezes utilizando célculos estatisticos.

Com isso a pesquisa baseia-se em realizar uma analise da distribuicdo da riqueza
gerada dos bancos com agdes no IFNC, buscando revelar de forma quantitativa as variagdes
da distribuicdo da riqueza no decorrer do periodo analisado e examinar como cada instituicao

contribui com a sociedade.

3.2 POPULACAO E AMOSTRAGEM DA PESQUISA

A populacéo €é o universo da pesquisa. Conforme Marconi e Lakatos (2017) populacao
Ou universo € 0 conjunto de seres que possuem a0 menos uma caracteristica em comum. A
amostra € uma pequena parte do universo, é a parcela da populacdo de acordo com as
caracteristicas da pesquisa. Marconi e Lakatos (2017) afirmam que a amostra ndo abarca
todos os integrantes do universo e sim apenas uma parte dessa populacao.

O universo da pesquisa é formado por bancos brasileiros que compde o indice
Financeiro - IFNC. Conforme a B3 (2020), IFNC é o resultado de uma carteira teorica de
ativo, cujo objetivo é ser o indicador médio das cotagBes dos ativos de maior
representatividade e negociabilidade dos setores de intermedidrios financeiros, servicos

financeiros diversos, previdéncia e seguros.
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A amostragem da pesquisa foram bancos que fazem partem do indice IFNC: Banco
ABC Brasil, Banco do Brasil, Banco Bradesco, Banco Inter, Banco BMG, Banco BTG, Banco
Pan, Banco Banrisul, Banco Ital e Banco Santander.

3.3 PROCEDIMENTOS DE COLETA E ANALISE DOS DADOS

A coleta de dados é realizada por meio das demonstracfes contabeis anuais divulgadas
no site da Bolsa Brasil Balcdo - B3. As demonstragdes do Valor Adicionado analisadas
oferecem o respaldo para a analise de como foi realizada a distribuicdo da riqueza gerada
pelos bancos no periodo de 2018 a 2019, a defini¢do do recorte temporal tem a intencdo de
trazer as informacdes mais atuais, ou seja, foram utilizadas as ultimas demonstracoes do Valor
Adicionado divulgadas, a finalidade da analise de dados é organizar e possibilitar responder
aos problemas de pesquisa apresentado. Os dados coletados foram organizados e tabulados
através de planilhas do software Excel 2007, com o objetivo de construir graficos que
possibilitem o melhor entendimento dos dados obtidos e analisados.

Inicialmente, a analise dos dados fundamentou-se no estudo das Demonstracfes do
Valor Adicionado de cada instituicdo financeira. Posteriormente, foram produzidas planilhas
que proporcionaram o detalhamento e evidenciacdo das informacgdes obtidas, tornando
possivel a andlise do desempenho das entidades, por segmento e ano, no tocante a distribuicéo
da riqueza gerada na populacdo pesquisada. Para isto, alcancou-se o resultado entre o valor
adicionado distribuido por segmento e o valor total a distribuir. Por fim, foi conseguido a

média dos valores distribuidos pelas instituicGes bancarias.
4 ESTUDO DE CASO: RESULTADO E DISCUSSAO

Nesta parte serd apresentada a analise da distribuicdo, anual, do valor adicionado dos
bancos que compde o IFNC, destinado a pessoal, ao governo, a remuneracdo de capitais de
terceiros e capitais proprios, no recorte temporal de 2018 a 2019.

4.1 DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO EM 2018

Na préatica a Demonstracdo do Valor Adicionado é dividida em duas partes: apresenta a

geracdo da riqueza pela empresa na primeira parte e, a distribuicdo da riqueza diante dos atores
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que contribuiram com a sua construcdo, na segunda. No entanto, esta pesquisa abordara a segunda
parte, isto é, da distribui¢do do valor adicionado.
O Quadro 2, demonstra a distribuicdo da riqueza gerada pelos bancos que compde a

amostra desta pesquisa, no ano de 2018.

Razéo Social Pessoal | Governos | Terceiros | Proprios
BCO ABC BRASIL S.A. 41% 1% 2% 56%
BMG S.A. 37% 33% 2% 28%
BCO BTG PACTUAL S.A. 21% -30% 1% 48%
BCO BRASIL S.A. 47% 19% 3% 31%
BANCO INTER S.A. 48% 20% 3% 29%
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 0% 2% 0% 98%
BCO PAN S.A. 34% 41% 4% 21%
BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 31% 17% 3% 49%
BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. 45% 27% 3% 25%
BCO BRADESCO S.A. 37% 8% 6% 49%
MEDIA 34,10%| 13,80% | 2.70% | 43,40%

Quadro 02 - Distribuicdo do Valor Adicionado dos bancos no ano de 2018
Fonte: Elaboracdo prépria (2020)

4.1.1 Pessoal

De acordo com o modelo de DVA para Instituicdes Financeiras Bancarias, proposto
no CPC 09, este segmento denominado pessoal € composto por Remuneracdo Direta,
Beneficios, F.G.T.S. e Outros (por exemplo, participacdo nos lucros e outros encargos).
Segundo Ribeiro (2018) o segmento Pessoal representa a remuneracdo dos esforcos realizado
pela empresa no desenvolvimento de suas atividades pelos empregados (fonte de mao de
obra). O banco que mais distribuiu parte da sua riqueza para este segmento foi o Banco Inter,
apresentando uma porcentagem de 48%, logo em seguida foi o Banco do Brasil, com 47%,
sendo ambos a maior parte destinada a Remuneracdo Direta. O banco que menos distribuiu
para este segmento foi o Ital Unibanco, de acordo com o quadro 2, apresenta em termos
percentuais 0%, entretanto, em nimeros reais o Ital Unibanco distribuiu mais de R$ 410
milhdes para pessoal, diante do montante da amostra a distribuicdo para este segmento se
torna irrelevante. Os demais bancos apresentam para este segmento, percentuais que variam
entre 21% e 45%.
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4.1.2 Governo

Viceconti (2018, p. 391) afirma que o segmento Governo traz a apresentagdo dos
"valores relativos ao imposto de renda, contribuicdo social sobre o lucro, contribui¢cbes ao
INSS que sejam 6nus do empregador, bem como os demais impostos e contribuicdes a que a
entidade esteja sujeita.”, ou seja, sdo os valores repassados aos governos federal, estaduais e
municipais que sdo destinados a sociedade. Conforme demonstrado no quadro 2, no ano de
2018, o banco que apresentou a maior destinacdo da riqueza gerada ao segmento denominado
Governo, que é composto por Impostos Federais, Estaduais e Municipais, Taxas e
ContribuicGes, foi o Banco PAN, apresentando o percentual de 41%. A instituicdo bancaria
que menos distribuiu o valor adicionado para este setor foi 0 Banco ABC Brasil, com 1%. Ja o
banco BTG Pactual, apresentou um percentual de -30%, conforme a nota explicativa N° 18
das demonstragdes financeiras a receita de ativos fiscais diferidos totalizaram R$ 919 milhdes,
0 imposto de renda e a contribuigédo social diferidos estdo constituidos e registrados de acordo
com os critérios estabelecidos pela Circular BACEN n° 3.059/02, levando em consideracdo o

periodo de realizacéo.

4.1.3 Remuneracgdo de Capital de Terceiros

De acordo Viceconti (2018) o segmento Remuneracdo de Capital de Terceiros
representa os valores creditados ou pagos aos financiadores externos, ou seja, 0S responsaveis
pelo capital externo aplicado na empresa. No que se refere a Remuneracdo de Capital de
Terceiros, que € constituia por aluguéis e outras (como, royalties e franquias), é possivel
identificar que a distribuicdo da riqueza gerada pelos bancos para este segmento, se
comparado aos demais, demonstrou indices relativamente baixos. O maior percentual foi o do
Banco Bradesco, apresentando 6%, os demais apresentaram varia¢fes entre 1% e 4%, com
excecdo do Itad Unibanco que apresentou um percentual de 0%. Uma das explicacdes para
que estes percentuais sejam relativamente baixos, € devido ao modelo de DVA diferenciado
para Instituicdes Financeiras Bancérias, que conforme o CPC 09, determina que a subconta
juros seja inserida em Despesas de Intermediacdo Financeira, portanto, ndo integrando este

segmento, diferentemente das empresas em geral.
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4.1.4 Remuneracdo de Capital Préprio

Em relacdo a distribuicdo da riqueza gerada pela amostra estudada, para o segmento de
Remuneracdo de Capital Préprio, conforme o modelo de DVA apresentado pelo CPC 09, este
setor é formado pelas subcontas Juros sobre o Capital Préprio, Dividendos, Lucros retidos/
Prejuizo do exercicio e Participacdo dos ndo-controladores nos lucros retidos (em caso de
consolidacdo). De acordo com Ribeiro (2018) a parte da DVA que corresponde a
Remuneracgdo de Capital Proprio representa os valores destinados a remuneracdo aos sécios e
investidores, ou seja, o capital aplicado pelos proprietarios da empresa. A entendida que mais
remunerou o Capital Préprio foi o Ital Unibanco, quando comparado aos demais, apresentou
um percentual de 98%, portanto acima da media, dessa forma quase toda sua riqueza gerada
foi destinada a este segmento. O segundo a apresentar 0 maior percentual foi o ABC Brasil,
com 56% e o banco que apresentou 0 menor indice percentual para este segmento foi 0 Banco
PAN com 21%.

Com o objetivo de demonstrar a aplicacdo media distribuida pelos bancos que compde

0 IFNC, ou seja, que integram esse estudo, foi desenvolvido o gréafico abaixo.

2018

M Pessoal
B Governo
Terceiros

B Proprios

2,70%

Gréfico 1 - Distribui¢do média do Valor Adicionado dos bancos no ano de 2018
Fonte: Elaboracdo propria (2020)

Como evidencia o grafico 1, a média da distribuicdo da riqueza gerada pelos bancos
analisados nesta pesquisa, a maior parte foi destinada para 0 Remuneracao de Capital Proprio,
demonstrando um percentual de 43,40%, em seguida com 34,10% foi 0 segmento Pessoal, logo
apos foi o segmento Governo, com 13,80%, em média o segmento que menos se destinou a

riqueza gerada com 2,70%, foi o segmento Remuneracdo de Capital de Terceiros.
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Dentro do segmento Remuneracdo de Capital Préprio, a maior destinacdo foi para a
subdiviséo de Lucros Retidos, com excecdo dos bancos ABC Brasil, BTG Pactual, Banco Inter
e Ital Unibanco, nos quais a subdivisdo de Juros sobre o Capital Proprio recebeu a maior
distribuicéo.

No segmento Pessoal, a maior distribuicdo dos bancos foi composta pela subdivisao de
Remuneracgdo Direta, com exce¢do do banco BCO ABC BRASIL S.A, que destinou a maior

parte para a subdivisdo denominada Outros, especificamente, Participagdes nos Lucros.
4.2 DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO EM 2019
Na analise realizada no ano de 2019 foi utilizada a mesma abordagem adotada para o

estudo do exercicio anterior. O Quadro 3 apresenta a distribuicdo do valor adicionado das

instituicbes bancarias que integram este trabalho

Razéo Social Pessoal | Governos | Terceiros | Proprios
BCO ABC BRASIL S.A. 34% 8% 2% 56%
BMG S.A. 29% -26% 1% 44%
BCO BTG PACTUAL S.A. 17% 15% 1% 67%
BCO BRASIL S.A. 47% -12% 3% 38%
BANCO INTER S.A. 50% 19% 3% 28%
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. 0% 2% 0% 98%
BCO PAN S.A. 42% -3% 5% 50%
BCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 27% 20% 3% 50%
BCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. | 47% 15% 3% 35%
BCO BRADESCO S.A. 38% -11% 5% 46%
MEDIA 33,10%| 2,70% 2,60% | 51,20%

Quadro 03 - Distribui¢do do Valor Adicionado dos bancos no ano de 2019
Fonte: Elaboragéo propria (2020)

4.2.1 Pessoal

Como demonstra o quadro 3, o Banco Inter novamente foi 0 que mais destinou o valor
adicionado para o segmento Pessoal, apresentando um percentual de 50%, comparando com o
ano de 2018, houve uma variacdo positiva de 2%. Ja o banco que menos distribui a riqueza
gerada foi o banco Ital Unibanco, assim como em 2018, apresentou 0 mesmo percentual 0%,
para este segmento, conforme os mesmos critérios utilizados para ambos 0s anos. . Os demais

apresentaram para este setor, percentuais que variam entre 17% e 47%.
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4.2.2 Governo

No ano de 2019, conforme apresentado no quadro 3, o Banco Santander, destinou
20% de sua rigqueza para este segmento, quando comparado com 0s demais bancos da
amostra, foi o que mais distribui valor adicionado, ja os bancos PAN, Bradesco, Banco do
Brasil e BMG, apresentaram respectivamente os percentuais -3%, -11%, -12% e -26%, devido
a créditos de tributos federais.

4.2.3 Remuneracdo de Capital de Terceiros

Conforme os percentuais apresentados o segmento de Remuneracdo de Capital de
Terceiros no ano de 2019, assim como em 2018, foi 0 que menos recebeu destinacdo do valor
adicionado, repetindo indices relativamente baixos. O Itau Unibanco, igualmente a 2018
continuou apresentado um percentual de 0%, ja os bancos PAN e Bradesco apresentaram
percentuais de 5%, sendo os que mais destinaram valor adicionado para este segmento. Os

demais apresentaram percentuais entre 1% e 3%.

4.2.4 Remuneracdo de Capital Proprio

O Itad Unibanco, assim como o ano anterior analisado, foi o que mais destinou valor
adicionado para este setor, revelando um percentual significativo de 98%, em seguida 0s
bancos PAN e Santander, apresentaram percentual de 50%, a variacdo entre a maior e menor
distribuicdo para este segmento foi de 70 pontos percentuais.

Como realizado no ano de 2018, objetivando demonstrar a aplicacdo média distribuida

pelos bancos que compde o IFNC, no periodo de 2019, foi desenvolvido o gréfico abaixo.
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2019

B Pessoal
B Governo
Terceiros

B Proprios

2,70%
2,60%

Graéfico 2 - Distribuicdo média do Valor Adicionado dos bancos no ano de 2019
Fonte: Elaboracéo propria (2020)

Diante do grafico 2, o segmento denominado Remuneracdo de Capital Préprio,
conforme observado, continuou apresentando o maior indice de distribuicdo, revelando um
percentual médio de 51,20%, em seguida o segmento de Pessoal apresentou uma média de
33,10%, o segmento Governo apresentou um média de 2,70% e Remuneracdo de Capital de
Terceiros, obteve um percentual médio de 2,60%.

Fazendo uma analise da distribuicdo média, quando comparamos 0 ano de 2018 em
relacdo ao ano de 2019, observa-se que os valores destinados ao Pessoal houve uma retracdo
de -3%, ja os valores remetidos ao segmento Governo a retragdo foi de -80%, a parte
designada a Remuneracdo de Capital de Terceiros houve uma diminuicdo de -4% e o Unico
segmento que houve uma evolucdo foi o de Remuneracdo de Capital Proprio apresentando um
percentual de crescimento de 18%. Dessa forma, observa se que o segmento que mais evoluiu
em termos percentuais foi o de Remuneracdo de Capital proprio e 0 que demonstrou a maior
retracdo foi o segmento Governo.

Fazendo uma comparacdo com os resultados obtidos nesta presente pesquisa e 0S
trabalhos anteriores citados na fundamentacéo tedrica, foi possivel observar que, a forma de
distribuicdo do valor adicionado das entidades bancarias analisadas, permaneceram
praticamente 0s mesmos. Sendo a maior parte do valor adicionado destinado para 0s
segmentos Remuneracdo de Capital Proprio e Pessoal, logo ap6s o segmento Governo e por

altimo Remuneracdo de Capital de Terceiro.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa teve como objetivo geral, evidenciar a forma de distribuicdo do valor
adicionado composto pelos os segmentos: Pessoal, Governo, Remuneracdo de Capital Préprio
e Remuneragio de Capital de Terceiros, dos bancos que compde o indice Financeiro -IFNC,
com agdes negociadas na B3, no periodo de 2018 a 2019.

Através da realizacdo da analise da distribuicdo anual da riqueza gerada por meio da
DVA, verificou-se que nos anos de 2018 e 2019, em média o segmento que mais recebeu
valor adicionado foi o Remuneracdo de Capital Préprio, em 2018 a empresa que mais
destinou valor adicionado para este segmento foi o Ital Unibanco, com 98% e o que menos
distribuiu foi o Banco PAN com 21%, ja& em 2019 a empresa que mais destinou valor
adicionado para este segmento continuou sendo o Itad Unibanco com 98% e a variacao entre a
maior e menor distribuicdo para este segmento foi de 70 pontos percentuais.

O segundo segmento que mais recebeu valor adicionado nos dois anos analisados, foi
0 Pessoal, em 2018, a empresa que mais destinou valor adicionado para o segmento foi o
Banco Inter, apresentando um percentual de 48% e a empresa que menos distribuiu para este
segmento foi o Ital Unibanco, apresentando percentual 0%, todavia, teve uma distribuicdo de
mais de R$ 410 milhGes diante do montante da amostra a distribui¢do para este segmento se
torna irrelevante. E no ano de 2019, o Banco Inter novamente foi o que mais destinou valor
adicionado para este segmento, apresentando um percentual de 50%, o banco que menos
distribui foi o Itad Unibanco, assim como em 2018, apresentou 0 mesmo percentual 0%.

Em terceiro vem o segmento Governo, sendo que em 2018 e a empresa que mais
distribuiu valor adicionado para este segmento foi 0 Banco PAN, apresentando o percentual
de 41% e o que menos distribuiu o valor adicionado para este setor foi o0 Banco ABC Brasil,
com 1%. Ja o banco BTG Pactual, apresentou um percentual de -30%. Ja no ano de 2019
houve um declinio em percentual, passando apresentar um percentual de 15% em 2018 para
3% em 2109, devido que os bancos PAN, Bradesco, Banco do Brasil e BMG, apresentaram
respectivamente os percentuais -3%, -11%, -12% e -26%, devido a créditos de tributos
federais e o Banco Santander foi o que mais destinou valor adicionado, apresentando
percentual de 20%.

E por ultimo em média o segmento que menos se destinou a riqueza gerada tanto em
2018 como em 2019, foi o Remuneracdo de Capital de Terceiros, em 2018, dentro deste
segmento o maior percentual apresentado foi o do Banco Bradesco, com 6%, os demais

apresentaram variacdes entre 1% e 4%, com excecdo do Itau Unibanco que apresentou um
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percentual de 0%. E no ano de 2019 o Ital Unibanco, igualmente a 2018 continuou
apresentado um percentual de 0%, j& os bancos PAN e Bradesco apresentaram percentuais de
5%, sendo os que mais destinaram valor adicionado para este segmento. Os demais
apresentaram percentuais entre 1% e 3%.

Desta forma foi possivel analisar como foi repartido o valor adicionado pelos bancos,
demonstrando quais foram os segmentos que receberam a maior e menor destinagdo e as
variagdes ocorridas nos segmentos entre os dois anos, revelando aos usuarios da informacéo
contabil, bem como a sociedade, o retorno econdmico e social, através das remuneracfes
direta, dos impostos, da remuneracao de terceiros e retorno aos acionistas e socios.

Assim, nota-se que pesquisa dessa natureza € relevante pois através dos resultados
obtidos por meio da anélise da Demonstracdo do Valor Adicionado, é revelado o quanto os
bancos contribuem para a sociedade, auxilia 0s gestores e investidores a conhecer melhor seu
negdcio e propicia informagdes que podem ser utilizadas na gestdo das instituicdes bancarias.

Recomenda-se para possiveis pesquisas futuras sobre o assunto, a ampliacdo da
populacdo e da amostra pesquisada, fazer a mesmo estudo em outros periodos, como também,
pesquisas comparativas das diversas empresas que compde outros indices da Brasil Bolsa
Balcdo - B3.
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